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Bitcoin & Co

Interview mit Prof. Dr. Philipp Sandner:
Kryptowerte wie Bitcoin und Ether in der Anlagepraxis

Sollte ich in Bitcoin investieren?

Wie konnen Anleger auch ohne Vorwissen einsteigen?
Irrtimer und Mythen liber den Bitcoin

Die Anlegerstimmung beim Bitcoin

Bitcoin — die grofdte Blase aller Zeiten?

Ist der Bitcoin das neue Gold?

Der Bitcoin auf dem Weg zum Depotbaustein!

Krypto- und Wertpapierhandel aus einem Depot

Warum Krypto-ETPs womaglich schon bald steuerfrei sind

Smart Contracts — Basis eines dezentralen Finanzsystems
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Geldanlage mit Bitcoin und Co

Bitcoins bedeutet wortlich libersetzt Miinzen, die nur digital existieren. Dabei
steht ,,Bit” fiir das Digitale. Der Begriff wird in der Informatik als Mafseinheit
des Informationsgehalts verwendet.

Diese digitalen Miinzen werden auch als digitale Wahrung oder Internetwah-
rung bezeichnet. Das umschreibt die Idee, mit Bitcoins bezahlen zu kénnen
und so Uber eine Alternative zum staatlichen Geld zu verfligen. Bitcoins sollen
auch als sicheres Tauschsystem fungieren, bei dem die Mitglieder des Netz-
werks weltweit Geld Gbertragen und samtliche Transaktionen selbst priifen
kdénnen. Eine Bank soll dafiir nicht mehr erforderlich sein.

Damit niemand die Ubertragungen von Bitcoins manipulieren kann, werden
die Transaktionen dezentral in der sogenannten Blockchain gespeichert. In
diesem digitalen Verzeichnis kénnen alle Mitglieder des Netzwerks samtliche
Transaktionen Uberprifen.

Kryptowahrung ist ein weiterer Begriff, der im Zusammenhang mit Bitcoins
verwendet wird, weil Kryptografie, also Verschliisselungstechnik, eine wichtige
Rolle beim Erstellen der Blockchain spielt. Bei digitalen Giitern lasst sich nor-
malerweise eine Kopie nicht vom Original unterscheiden. Deshalb ist ein Me-
chanismus erforderlich, der eine Geldvermehrung durch Kopieren verhindert.
Neben dem Bitcoin, der bereits 2009 das Licht der Welt erblickte, haben sich
im Laufe der Zeit weitere Kryptowahrungen entwickelt. Mit rund 66 Prozent
Marktanteil ist der Bitcoin aber die bekannteste und verbreitetste Krypto-
wahrung.

Das Tickersymbol des Bitcoin lautet BTC. In Anlehnung an den ISO-Standard
fur Wahrungskirzel wird auch XBT verwendet. Ein Wahrungskirzel beginnt
immer mit dem Landercode, wie EUR oder USD. Beim Bitcoin ist aber kein
Land definiert, deshalb das X.

Dass die Bitcoin-Menge auf 21 Millionen Einheiten begrenzt ist und es keine
zentrale Kontrollmoglichkeit gibt, ist fur die Beflirworter der Kryptowahrung
ein enormer Vorteil. Skeptiker verweisen auf heftige Preisschwankungen,
hohen Energieverbrauch und bezweifeln, dass der Bitcoin iberhaupt einen
Wert hat.

Heute ist der Bitcoin — anders als in der Anfangszeit vor zehn Jahren — nicht
mehr so exotisch und nicht nur wenigen Eingeweihten bekannt. Mittlerweile
investieren nicht nur private, sondern auch institutionelle Anleger wie Fonds
und Banken in Kryptowahrungen. Die anhaltenden Zinstiefs und sogar Nega-
tivzinsen auf Erspartes bewirken, dass sich immer mehr Anleger auf die Suche
nach Anlagealternativen machen und somit auch Bitcoin und Co entdecken.

Oliver Paesler
(Chefredakteur)

:<CRYPTO

W LCONVENTION

23.07.2021

9.00 - 9:30 Uhr

Prof. Dr. Philipp Sandner
und Oliver Paesler

So funktioniert Geldan-
lage mit Bitcoin & Co.

Der Kryptoexperte Prof. Dr. Philipp
Sandner diskutiert mit dem Spezia-
listen fuir Investmentstrategien Oli-
ver Paesler tiber den richtigen Um-
gang mit Bitcoin und Co bei der
Geldanlage.

Sind Kryptowerte wie Bitcoin
und Ether eine eigene Anlage-
klasse, die zur Diversifikation
beitragen kann?

Worauf sollten private und in-
stitutionelle Anleger achten,
wenn sie Kryptos zur Geldan-
lage nutzen?

Welche Anlagestrategien sind
in diesem Bereich Erfolg ver-
sprechend?

Sollten private und institutio-
nelle Anleger unterschiedliche
Ansatze verfolgen?
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Aber nicht nur Anleger haben den Bitcoin entdeckt, auch Medien und Fi-
nanzindustrie wollen davon profitieren. Mittlerweile werden nicht nur von
innovativen Start-ups Lésungen fur die Probleme beim Umgang mit Krypto-
wahrungen angeboten, auch etablierte Finanzdienstleister sind auf den Zug
aufgesprungen. Sie bieten beispielsweise Derivate, die den Handel mit Kryp-
towahrungen erleichtern, aber auch zusatzliche Kosten und Risiken fiir den
Anleger verursachen.

Bitcoin wird oft als das neue Gold bezeichnet und in der Tat sind einige Ei-
genschaften ahnlich. Beide Anlagewerte sind nur begrenzt verfligbar. Beide
liefern keine laufenden Ertrage, wie man sie bei Aktien, Anleihen oder Im-
mobilien bekommt. Bitcoin und Gold haben in erster Linie eine Wertaufbe-
wahrungsfunktion und konnen auch als Zahlungsmittel eingesetzt werden.
Gold wird haufig als Krisenwahrung bezeichnet. Beim Bitcoin muss sich noch
zeigen, ob es auch in Krisen akzeptiert wird.

Sowohl Gold als auch Bitcoin verbrauchen viel Energie, Gold in erster Linie
bei der Produktion und Bitcoin, um den Wert aufrechtzuerhalten. Der Ener-
gieverbrauch ist auch das Hauptargument von Bitcoin-Kritikern. In dieser
Ausgabe geht es um die Moglichkeiten, die Kryptowahrungen Ihnen als Anle-
ger bieten kénnen. Unsere Autoren zeigen, wie die Geldanlage damit funktio-
niert, und geben Tipps zum Umgang mit dieser relativ neuen und manchmal
auch komplizierten Form der Geldanlage.

Allerdings mochte ich nicht verschweigen, dass es auch Kritiker gibt — bei-
spielsweise Prof. Dr. Christian Kreifs, der vor Kurzem den viel diskutierten
Beitrag ,,Der Bitcoin-Crash ist programmiert” auf Heise.de verdéffentlicht hat.
Auch Nassim Taleb hat seine Einstellung zum Bitcoin tGberdacht und kommt
in seiner Veroffentlichung ,,Bitcoin, Currencies and Bubbles" zu einem er-
nichternden Ergebnis.

Ich selbst sehe mich nicht als Experten fiir Kryptowerte. Ich beschaftige mich
mit Anlagestrategien und mochte damit einen Mehrwert generieren. Mittler-
weile habe ich mehr als 40 Jahre Erfahrung im Wunderland von Geld und
Borse gesammelt und sehe Bitcoin und Co als eine weitere Moglichkeit, Geld
zu investieren.

Kryptowerte kdnnen sich zu einer eigenen Anlageklasse entwickeln, die ein
Anleger neben Aktien, Anleihen, Immobilien, Rohstoffen und Cash bei der
Aufteilung seines Vermdgens beriicksichtigen kann. Wenn sich Kryptowah-
rungen auch weiterhin unabhangig von anderen Anlageklassen entwickeln,
kdnnen sie die Diversifikation eines Portfolios verbessern. Man soll nicht alle
Eier in einen Korb legen, schon gar nicht sollte man sein ganzes Vermdgen in
eine Kryptowahrung investieren. Fiir mich ist Diversifikation der Schliissel
zu dauerhaftem Anlageerfolg.

Lesen Sie mehr tber die
steuerliche Behandlung von
Kryptowahrungen im Artikel
von Frank Konewka im Portfolio
Journal 04-2021 ab Seite 60.

Das PJ 04-2021 kénnen Sie hier
kostenfrei als PDF lesen.
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