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Der Vater der Technischen Analyse

Charles H. Dow legte vor mehr als einem Jahrhundert mit der Dow-Theorie
den Grundstein fiir das, was wir heute unter Technischer Analyse verstehen.
Dow hat nie ein Buch geschrieben, sondern sein Wissen in einer Reihe von
Editorials im ,,Wall Street Journal® veroffentlicht.

Die weite Verbreitung seiner Gedanken in Form einer Theorie geht auf S. A.
Nelson und William Peter Hamilton zurtick. Nelson war der Erste, der von der
,Dow-Theorie” sprach. In seinem 1903 veroffentlichten Buch ,,The ABC of
Stock Speculation“ verschmolz er die verschiedenen Uberlegungen aus Dows
Editorials zu einer Theorie.

Nach dem Tod von Charles H. Dow setzte William Peter Hamilton die Tradition
fort und Gbernahm zwischen 1903 und 1929 die Editorials im ,Wall Street
Journal®. Dabei zeigte er sich als grofser Beflirworter der Dow-Theorie und
sorgte so fiir eine weitere Verbreitung von Dows Gedanken. In seinem 1926
erschienenen Buch ,,The Stock Market Barometer“ veroffentlichte er seine
eigene Version der Dow-Theorie. Die Arbeiten von Nelson und Hamilton eb-
neten den Weg fiir spatere Generationen von Dow-Theoretikern, die praktische
Methoden entwickelten, um bevorstehende Trends am Aktienmarkt zu be-
stimmen.

In dieser und der nachsten Ausgabe des Portfolio Journals zeigen wir IThnen,
wie Technische Analyse funktioniert und praktisch angewendet wird. Unter
dem Oberbegriff Technische Analyse haben sich so viele unterschiedliche
Ansatze entwickelt, dass wir zwei Ausgaben bendtigen, um sie vorzustellen
— und selbst damit kénnen wir nicht alle Bereiche abdecken.

Wer sich einen Uberblick verschaffen mochte, dem sei das Buch ,Technische
Analyse der Finanzmarkte“ von John J. Murphy empfohlen. Der Autor ver-
mittelt darin die die Grundlagen der Technischen Analyse und zeigt, wie man
sie lehrbuchgemafs anwendet.

Aber zunachst lassen wir erst einmal die Experten aus Deutschland zu Wort
kommen. Auch wenn sie noch nicht so bekannt sind wie Charles H. Dow oder
John J. Murphy, zeigen sie Ihnen verstandlich, wie Technische Analyse funk-
tioniert und in der Praxis eingesetzt wird.

Oliver Paesler
(Chefredakteur)
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